Veroffentlichung unter sinngemaRer Beachtung des Regelungsgehalts
der § 27 Abs. 3 Satz 1 und § 14 Abs. 3 Satz 1 Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (WpUG)

Hinweis: Bei dieser Veroffentlichung handelt es sich nicht um eine Pflichtverdffentlichung gemafl § 27 Abs. 3
Satz WpUG, da das hier in Bezug genommene Angebot nicht vom Anwendungsbereich des WpUG umfasst ist.
Vorstand und Aufsichtsrat der GENEART AG haben sich jedoch dazu entschlossen, diese Stellungnahme in
sinngemaRer Beachtung des Regelungsgehaltes des § 27 Abs. 3 Satz 1 und § 14 Abs. 3 Satz 1 WpUG zu

veroffentlichen.
L.
-
- AR I
-

THE GENE OF YOUR CHOICE

Gemeinsame Stellungnahme des
Vorstands und Aufsichtsrats

der

GENEART AG
Josef-Engert-Strafie 11
D-93053 Regensburg

zum freiwilligen Erwerbsangebot der

Applied Biosystems Deutschland GmbH
Frankfurter Strale 129B
D-64293 Darmstadt

an die Aktionare der

GENEART AG




Inhaltsverzeichnis

1. 01 (0] 0] o o PSRRI 3
2. Rechtliche Grundlage der Stellungnahme............coooiiiiiiiiiiec e 3
3. Tatsachliche Grundlage fiir die Stellungnahme ............cccooociiiiiiie e, 3
4. Eigenverantwortliche Entscheidung der GENEART-AKLONAre ..........cccoevvieieiiiiien e, 3
5. Das ANGEDOL ... 4
6. Faktisches Konzernverhaltnis zwischen Bieterin und der GENEART AG .........ccccoc...e. 4
7. Art und Hohe der angebotenen Gegenleistung............cccceviiiiiiiiiiiiie e 4
71 MindestangebotsSpreis ... 4
7.2 Vergleich mit historischen BOrsenkursen ............ccccccveeeiiiecciiiieec e 5
7.3 Weitere Erlauterungen zum Angebotspreis..........ccoceveveiiiicciiice e, 5
8. Absichten der Bieterin im Zusammenhang mit dem Angebot...........cccoociiiiniiieiiiiiieen, 5
9. Voraussichtliche Folgen eines erfolgreichen ANgebots...........cccccovviiiiiiiei i, 6
9.1 Voraussichtliche Folgen fiir die GENEART AG und ihre Standorte................... 6

9.2 Voraussichtliche Folgen fiir die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen und die
Beschaftigungsbedingungen ... 6
10.  Weitere Folgen des ANGEDOLS .......coouiiiiiiiiiii e 6
10.1 Beendigung der Aktionarsstellung..........c..oeeiiiiiiiiiii e 6

10.2  Madgliche Folgen fiir GENEART-Aktionare, die das Angebot nicht annehmen ..6

11.  Absicht der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats, soweit sie Inhaber von
Aktien der GENEART AG sind, das Angebot anzunehmen ............cccccoviiiiee e, 7

12, EMPIERIUNG. .o e 7



1. Einfihrung

Die Applied Biosystems Deutschland GmbH mit Sitz in Darmstadt, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Darmstadt unter HRB 85915 (im Folgenden Bieterin), hat am 13. April 2010 in
sinngemaler Beachtung des Regelungsgehaltes des § 14 Abs. 2 und 3 des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes (WpUG) eine Angebotsunterlage (Angebotsunterlage) verdffentlicht. Die Ange-
botsunterlage enthalt ein an die Aktiondre der GENEART AG mit Sitz in Regensburg, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Regensburg unter HRB 10111, gerichtetes Kaufangebot (Angebot)
in Bezug auf Aktien der GENEART AG (ISIN DEOO0A0JJ4L4 (WKN A0JJ4L)). Das Angebot bezieht
sich auf alle Aktien der GENEART AG, die nicht bereits von der Bieterin gehalten werden (GENEART-
Aktien). Die Bieterin ist bereit, diese Aktien gegen Zahlung einer Geldleistung in Héhe von EUR 13,75
je Aktie (Angebotspreis) zu tibernehmen. Die Bieterin handelt in Ubereinstimmung mit den strategi-
schen Zielen der Life Technologies Corporation, 5791 Van Allen Way, Carlsbad, CA, 92008, USA (zu-
sammen mit den in der Konzernbilanz der Life Technologies Corporation zum 31. Dezember 2009
konsolidierten Gesellschaften auch als Life Technologies bezeichnet).

Gemal der Angebotsunterlage gibt es keine weiteren Dokumente, die Bestandteil des Angebots sind.
Die Bieterin hat zwar auch eine unverbindliche englische Ubersetzung der Angebotsunterlage verdf-
fentlicht. Die deutsche Fassung der Angebotsunterlage ist jedoch allein verbindlich. Die deutsche
Fassung und die unverbindliche englische Ubersetzung der Angebotsunterlage kénnen im Internet un-
ter http://www.G6Atender.com abgerufen werden und die deutsche Fassung der Angebotsunterlage
wird in Deutschland bei der Commerzbank AG, ZCM-ECM Execution, Mainzer Landstrale 153, 60327
Frankfurt am Main (Bestellung per Telefax an +49-69-136-44598) zur kostenlosen Ausgabe bereit-
gehalten. Die Bieterin hat durch Hinweisbekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger auf die
Veroéffentlichung im Internet und die Ausgabe bei der Commerzbank AG hingewiesen.

Die Angebotsunterlage wurde dem Vorstand der GENEART AG am 13. April 2010 Ubermittelt. Vor-
stand und Aufsichtsrat der GENEART AG nehmen zu dem Erwerbsangebot nachfolgend Stellung
(Stellungnahme).

2. Rechtliche Grundlage der Stellungnahme

Vorstand und Aufsichtsrat der GENEART AG sind nicht verpflichtet, eine Stellungnahme zu dem An-
gebot abzugeben. § 27 WpUG findet keine Anwendung. Vorstand und Aufsichtsrat der GENEART AG
geben diese Stellungnahme gleichwohl freiwillig ab.

3. Tatsachliche Grundlage fur die Stellungnahme

Samtliche in dieser Stellungnahme enthaltenen Angaben, Erwartungen, Beurteilungen und in die Zu-
kunft gerichteten Aussagen und Absichten beruhen auf den Informationen, Uber die Vorstand und
Aufsichtsrat der GENEART AG im Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Stellungnahme verfligen,
bzw. geben ihre zu diesem Zeitpunkt bestehenden Einschatzungen oder Absichten wieder. Diese
kénnen sich nach dem Datum der Veréffentlichung der Stellungnahme andern. Die Angaben zu Ab-
sichten der Bieterin beruhen auf Aussagen und Mitteilungen dieser Gesellschaft, die Vorstand und
Aufsichtsrat der GENEART AG nicht selbstandig verifiziert haben.

4. Eigenverantwortliche Entscheidung der GENEART-Aktionare

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass ihre Aussagen und Beurteilungen in dieser Stel-
lungnahme die Aktionare der GENEART AG nicht binden und die Stellungnahme keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit erhebt. Die Aktiondare der GENEART AG haben vielmehr ihre eigene Entscheidung
Uber die Annahme oder Nichtannahme des Angebots anhand der Angebotsunterlage sowie anhand
aller sonstigen ihnen zur Verfligung stehenden Informationen (einschliellich einer von ihnen eingehol-
ten individuellen Beratung) und unter Berlcksichtigung ihrer individuellen steuerlichen und anderen
Belange zu treffen.



5. Das Angebot

Das Angebot der Bieterin richtet sich auf den Erwerb von bis zu 1.856.248 Aktien der GENEART AG.
Dies entspricht der Anzahl von Aktien der GENEART AG, die weder unmittelbar noch mittelbar von
der Bieterin gehalten werden.

6. Faktisches Konzernverhaltnis zwischen Bieterin und der GENEART AG

Die Bieterin halt derzeit 2.631.552 Aktien der GENEART AG und damit etwa [58,64]% aller Aktien der
GENEART AG. Die GENEART AG steht zu der Bieterin in einem Abhangigkeitsverhaltnis gemaR der
§§ 15, 17 AKtG.

7. Art und H6he der angebotenen Gegenleistung

Der Angebotspreis belauft sich auf EUR 13,75 je GENEART-Aktie. Die Bieterin unterliegt in Bezug auf
die Bestimmung des Angebotspreises keinen rechtlichen Vorgaben, da das Angebot nicht in den An-
wendungsbereich des WpUG fallt.

Nach Kenntnisstand von Vorstand und Aufsichtsrat entspricht der Angebotspreis den bei sinngemafier
Beachtung des Regelungsgehalts des § 31 Abs. 1 WpUG i. V. m. §§ 4, 5 WpUG-Angebotsverordnung
(WpUG-Angebotsverordnung - WpUG-AngebotsVO) ermittelten vorgeschriebenen Mindestpreisan-
forderungen.

7.1 Mindestangebotspreis

7.1.1 Bei sinngemaRer Beachtung des Regelungsgehalts des § 5 WpUG-Angebotsverordnung
muss bei einem Angebot gemaR §§ 29 ff. WpUG die Gegenleistung mindestens dem gewich-
teten durchschnittlichen inlandischen Bdrsenkurs der GENEART-Aktie wahrend der letzten
drei Monate vor der Veroffentlichung einer Entscheidung zur Abgabe eines Angebots ent-
sprechen.

Dieser gewichtete Drei-Monats-Durchschnittskurs liel3 sich nicht von der BaFin ermitteln, da
die BaFin mangels Anwendbarkeit des WpUG fiir das vorliegende Angebot nicht zusténdig
ist. Der Durchschnittskurs wurde stattdessen gemafR der Angebotsunterlage von der Com-
merzbank AG, Frankfurt am Main auf Basis der Informationen von Bloomberg ermittelt und
liegt bei ca. EUR 8,39. Der Angebotspreis in Héhe von EUR 13,75 je GENEART-Aktie Uber-
steigt diesen Wert um EUR 5,36, d.h. um ca. 63,89 %.

7.1.2 Bei sinngeméafRer Beachtung des Regelungsgehalts des § 4 WpUG-Angebotsverordnung
muss bei einem Angebot gemaR §§ 29 ff. WpUG, deren Regelungsgehalt sinngemanl beach-
tet wird, die Gegenleistung mindestens dem Wert der hochsten von der Bieterin, einer mit ihr
gemeinsam handelnden Person oder deren Tochterunternehmen innerhalb der letzten sechs
Monate vor der Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage fiir den Erwerb von GENEART-
Aktien gewahrten oder vereinbarten Gegenleistung entsprechen.

Die Bieterin hat mit Wirkung zum 9. April 2010 unter anderem von den Grindungsaktionaren
der GENEART AG, Herrn Prof. Dr. Ralf Wagner, Herrn Prof. Dr. Hans Wolf und Herrn Dr.
Marcus Graf, insgesamt 2.631.552 Aktien, also insgesamt etwa 58,64% aller Aktien der GE-
NEART AG, im Wege eines Anteilskaufs aulRerhalb der Bérse zum Kaufpreis von EUR 11,59
je Aktie erworben (nachfolgend auch Paketerwerb).

Die benannten Personen haben jeweils samtliche ihrer Aktien der GENEART AG an die Bie-
terin veraullert. Kein weiteres Mitglied des Vorstands und Aufsichtsrats der GENEART AG
hat im Zusammenhang mit dem Paketerwerb seine eigenen Aktien an die Bieterin verkauft
und/oder Ubertragen. Jedoch haben die EquiNet EarlyStage Capital Fonds Nr. 1 GmbH &
Co. KG i.L. und die S-Refit AG jeweils samtliche ihrer Aktien der GENEART AG im Zusam-
menhang mit dem Paketerwerb zu einem Kaufpreis von EUR 11,59 je Aktie an die Bieterin
veraulert; der Vorstand und der Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass Herr Dr. Farsin Yade-
gardjam in enger geschéftlicher Beziehung zu der EquiNet EarlyStage Capital Fonds Nr. 1
GmbH & Co. KG i.L. und Herr Bertram Gilka-Bétzow in enger geschéftlicher Beziehung zu
der S-Refit AG steht.



Nach Kenntnisstand von Vorstand und Aufsichtsrat haben die Bieterin oder Life Technologies
vor Abgabe des Angebots keine weiteren GENEART-Aktien erworben.

7.2 Vergleich mit historischen Bdrsenkursen

Bei der Ermittlung des Angebotspreises wurden neben den in Ziffer 10.1 der Angebotsunterla-
ge genannten Faktoren insbesondere die historischen Bérsenkurse der GENEART-Aktie berticksich-
tigt. Vorstand und Aufsichtsrat sind der Auffassung, dass die Borsenkurse der GENEART-Aktie eine
geeignete Grundlage fiir die Beurteilung der Angemessenheit des Angebotspreises sind.

Bezogen auf die Schlusskurse der GENEART-Aktie im elektronischen Handelssystem XETRA einen
Monat, sechs Monate und zwolf Monate vor der am 9. April 2010 verdffentlichten Entscheidung der
Bieterin zur Abgabe des Angebot enthalt der Angebotspreis gemal der Angebotsunterlage folgende
Aufschlage:

° Am 9. Marz 2010, einen Monat vor Veréffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Ange-
bots, betrug der Schlusskurs der GENEART-Aktie im elektronischen Handelssystem XETRA
EUR 9,35. Der Angebotspreis enthalt somit einen Aufschlag von EUR 4,40 bzw. ca. 47,06 %
auf diesen Borsenkurs.

° Am 9. Oktober 2009, sechs Monate vor Veréffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des
Angebots, betrug der Schlusskurs der GENEART-Aktie im elektronischen Handelssystem
XETRA EUR 6,70. Der Angebotspreis enthalt somit einen Aufschlag von EUR 7,05 bzw.
ca. 105,22 % auf diesen Borsenkurs.

° Am 9. April 2009, zwolf Monate vor Verdffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Ange-
bots, betrug der Schlusskurs der GENEART-Aktie im elektronischen Handelssystem XETRA
EUR 3,39. Der Angebotspreis enthalt somit einen Aufschlag von EUR 10,36 bzw.
ca. 305,60% auf diesen Borsenkurs.

Die vorgenannten historischen Borsenkurse wurden durch die Commerzbank AG, Frankfurt am Main,
auf Basis der Informationen der Website der Deutsche Borse AG sowie von Bloomberg ermittelt.

7.3 Weitere Erlauterungen zum Angebotspreis

Aus den in Ziffer 7.2 dieser Stellungnahme dargestellten Vergleichen mit historischen Borsenkursen
ergibt sich, dass der Angebotspreis die Bewertung der GENEART-Aktie durch den Kapitalmarkt vor
der Veroffentlichung der Entscheidung von der Bieterin zur Abgabe des Angebots Ubersteigt. Vorstand
und Aufsichtsrat geben keine Einschatzung eines Ertragswertes der GENEART AG oder auf der Basis
eines sonstigen Wertermittlungsverfahrens ab.

Vorstand und Aufsichtsrat sind der Auffassung, dass der Angebotspreis fiur die GENEART-Aktien an-
gemessen ist.

8. Absichten der Bieterin im Zusammenhang mit dem Angebot

Die Bieterin legt in Abschnitt 9 der Angebotsunterlage ihre gegenwartigen Absichten in Bezug auf die
GENEART AG dar. Wir verweisen auf diese Informationen. Insbesondere weist die Bieterin in Ab-
schnitt 9.6 der Angebotsunterlage darauf hin, dass sie nach Vollzug des Angebots plant, zusammen
mit dem Management der GENEART AG eingehend Mdglichkeiten der weiteren Vertiefung der Zu-
sammenarbeit, neue Geschaftsmdglichkeiten und fir beide Unternehmen sinnvolle MalRnahmen zur
Effizienzsteigerung zu analysieren. Mdglichkeiten der effektiven Zusammenarbeit werden von der Bie-
terin insbesondere in den Bereichen Verwaltung, Vermarktung sowie Weiterentwicklung von Produk-
ten erwartet. Vorstand und Aufsichtsrat unterstitzen diese Maflnahmen.

Die Bieterin strebt gemaR der Angebotsunterlage an, alle GENEART-Aktien zu erwerben. Die Bieterin
behalt sich weitere MalRnahmen (z.B. Squeeze-out, Delisting) vor, wenn die Voraussetzungen hierfir
vorliegen. Nach Vollzug des Ubernahmeangebots wird die Bieterin unter Berlicksichtigung der dann
aktuellen tatsachlichen, rechtlichen und wirtschaftlichen Gegebenheiten entscheiden, ob entsprechen-
de Malinahmen durchgefiihrt werden sollen (vgl. in diesem Zusammenhang die Hinweise fiir GE-
NEART-Aktionare, die das Angebot nicht annehmen, unter nachstehender Ziff. 10.2).



9. Voraussichtliche Folgen eines erfolgreichen Angebots

9.1 Voraussichtliche Folgen fur die GENEART AG und ihre Standorte

Nach den in der Angebotsunterlage enthaltenen Informationen plant die Bieterin, die gegenwartige
Geschaftstatigkeit der GENEART AG eng mit den geschaftlichen Aktivitaten von Life Technologies zu
verknupfen. Die GENEART AG soll gleichwohl zun&chst als selbstédndige Gesellschaft fortbestehen.

Es gibt seitens der Bieterin gegenwartig keine Plane, sich von Teilaktivitdten der GENEART AG oder
ihrer Tochtergesellschaften zu trennen. Es gibt gemaf der Angebotsunterlage seitens der Bieterin und
Life Technologies gegenwartig auch keine Plane, die zu einer Zunahme von Verbindlichkeiten der
GENEART AG aulBerhalb ihrer gewohnlichen Geschéftstatigkeit fihren wirden. Insbesondere ist nicht
beabsichtigt, Kosten, welche im Zusammenhang mit der Finanzierung des Angebots und seiner
Durchfiihrung entstehen, in irgendeiner Form der GENEART AG aufzuerlegen.

Die Bieterin beabsichtigt mit der geplanten Ubernahme der GENEART AG, die Kompetenzen von Life
Technologies im Bereich der Gensynthese weiter auszubauen und die Marktdurchdringung zu erho-
hen. Sie beabsichtigt im Ubrigen keine Anderung inrer Geschéftstatigkeit, die (iber das bislang tibliche
Mal hinausgeht. Dies gilt auch fur Life Technologies.

Gemaly der Angebotsunterlage beabsichtigt die Bieterin nicht, den Sitz der GENEART AG aus Re-
gensburg zu verlegen. Es gibt keine Plane fur die Neuausrichtung, Verlegung oder SchlieRung we-
sentlicher Unternehmensteile.

9.2 Voraussichtliche Folgen fur die Arbeithnehmer und ihre Vertretungen und die Beschéfti-
gungsbedingungen

Nach den in der Angebotsunterlage enthaltenen Informationen liegt der Bieterin an einer langfristigen
Bindung der besten Mitarbeiter von der Bieterin und der GENEART AG. Gemal dieser Informationen
hat die Bieterin ihre Planungen in Bezug auf die kiinftige Mitarbeiterstruktur der GENEART AG noch
nicht abgeschlossen. Gemal der Angebotsunterlage stehen der Bieterin derzeit noch nicht ausrei-
chende Informationen zur Verfigung, die es ihr ermdglichten, die Beschaftigungsbedingungen der
Mitarbeiter der GENEART AG mit denen der Mitarbeiter von Life Technologies zu vergleichen. Die
GENEART AG hat keine Arbeitnehmervertretung.

Die erfolgreiche Durchfihrung des Angebots als solche wird bestehende Arbeitsvertrage mit der GE-
NEART AG und ihren Tochtergesellschaften und dort bestehende Beschaftigungsbedingungen nicht
berthren. Ein Betriebslibergang findet nicht statt. Der Inhalt bestehender Arbeitsvertrage mit der GE-
NEART AG wird durch die erfolgreiche Durchfiihrung des Angebots als solche nicht verandert.

Vorstand und Aufsichtsrat werden diese Stellungnahme an die Arbeitnehmer der GENEART AG
Ubermitteln.

10. Weitere Folgen des Angebots

10.1 Beendigung der Aktionarsstellung

Aktionare der GENEART AG, die das von der Bieterin unterbreitete Erwerbsangebot annehmen,
scheiden gegen Zahlung des jeweiligen Angebotspreises von EUR 13,75 je GENEART-Aktie als Akti-
onare aus der GENEART AG aus.

10.2 Mdgliche Folgen fur GENEART-Aktionére, die das Angebot nicht annehmen

Aktionare der GENEART AG, die beabsichtigen, das Angebot nicht anzunehmen, sollten Folgendes
bertcksichtigen, wobei hierzu insbesondere auf Abschnitt 17 der Angebotsunterlage verwiesen wird:

10.2.1 Die GENEART-Aktien, fir die das Angebot nicht angenommen wurde, werden weiter bdrslich
gehandelt, wobei hinsichtlich des gegenwartigen Kurses der GENEART-Aktie berlicksichtigt
werden sollte, dass dieser die Tatsache widerspiegelt, dass die Bieterin am 9. April 2010 ihre
Entscheidung zur Abgabe des Angebotes veroffentlicht hat. Es ist ungewiss, ob sich der Kurs
der GENEART-Aktie nach Ablauf der Annahmefrist auch weiterhin auf dem derzeitigen Ni-



veau bewegen oder ob er fallen oder steigen wird. In der letzten Zeit konnte bei einigen An-
geboten beobachtet werden, dass nach deren Vollzug der Kurs der Aktien der Zielgesell-
schaft unter den Angebotspreis gefallen ist. Die Bieterin kann nicht ausschlielen, dass eine
ahnliche Kursentwicklung auch bei der GENEART-Aktie eintreten wird.

10.2.2 Die Durchfihrung des Angebots wird voraussichtlich zu einer weiteren Verringerung des
Streubesitzes bei der GENEART AG fuhren. Die Zahl der Aktien im Streubesitz kénnte sich
derart verringern, dass ein ordnungsgemafer Borsenhandel in GENEART-Aktien nicht mehr
gewahrleistet ware oder sogar lberhaupt kein Borsenhandel mehr stattfinden wirde. Dies
koénnte dazu flhren, dass Verkaufsauftrage nicht oder nicht rechtzeitig ausgefiihrt werden
konnten. Ferner konnte eine geringe Liquiditdt der GENEART-Aktien zu groReren Kurs-
schwankungen der GENEART-Aktien als in der Vergangenheit fihren.

10.2.3 Die Bieterin kdnnte nach Vollzug des Angebots oder zu einem spateren Zeitpunkt im Rahmen
des gesetzlich Zuldssigen die GENEART AG veranlassen, die Beendigung der Borsennotie-
rung der GENEART-Aktien nach Vorliegen der dafiir erforderlichen Voraussetzungen herbei-
zufthren.

10.2.4 Fir den Fall, dass nach Vollzug des Ubernahmeangebots die Voraussetzungen hierfiir vorlie-
gen, kdnnte die Bieterin beschlielen, einen Beherrschungs- und/oder Gewinnabflihrungsver-
trag mit der Bieterin als herrschendem Unternehmen und der GENEART AG als beherrsch-
tem Unternehmen abzuschlieBen. Ein solcher Vertrag erfordert unter anderem die
Zustimmung von mindestens 75 % des auf der Hauptversammlung der GENEART AG vertre-
tenen Grundkapitals. Im Rahmen eines Beherrschungsvertrags unterstellt sich das be-
herrschte Unternehmen der Leitung des herrschenden Unternehmens. Im Rahmen eines
Gewinnabfliihrungsvertrags verpflichtet sich das beherrschte Unternehmen, seine gesamten
Gewinne an das herrschende Unternehmen abzufiihren, wahrend das herrschende Unter-
nehmen verpflichtet ist, jeden wahrend der Vertragsdauer entstehenden Jahresfehlbetrag des
beherrschten Unternehmens auszugleichen.

Ein Beherrschungs- und/oder Gewinnabflihrungsvertrag misste eine wiederkehrende Geld-
leistung als Ausgleich fiir die aufenstehenden GENEART-Aktionare vorsehen (§ 304 AktG).
Zudem wirde der Abschluss eines Beherrschungs- und/oder Gewinnabfiihrungsvertrags die
Bieterin verpflichten, samtlichen auflenstehenden GENEART-Aktionaren den Erwerb ihrer
Aktien gegen Zahlung einer angemessenen Abfindung anzubieten (§ 305 AktG). Der Betrag
der angemessenen Barabfindung kdnnte dem Angebotspreis entsprechen, aber auch dariber
oder darunter liegen.

10.2.5 Sofern der Bieterin nach Durchfilhrung des Ubernahmeangebots oder zu einem spateren
Zeitpunkt mindestens 95 % des Grundkapitals der GENEART AG gehdrten, bestinde fir die
Bieterin die Mdglichkeit, der Hauptversammlung der GENEART AG nach §§ 327a ff. AktG ei-
ne Beschlussfassung zur Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionére auf die Bieterin
gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung, die dem Angebotspreis entsprechen
kdnnte, aber auch dartber oder darunter liegen kénnte, vorzuschlagen.

11. Absicht der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats, soweit sie Inhaber von Akti-
en der GENEART AG sind, das Angebot anzunehmen

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats, die Inhaber von GENEART-Aktien sind, beabsich-
tigen, soweit sie ihre Aktien noch nicht im Zusammenhang mit dem Paketerwerb an die Bieterin ver-
kauft und Ubertragen haben, das Angebot fir alle von ihnen gehaltenen Aktien der GENEART AG an-
zunehmen.

12. Empfehlung

Unter Bericksichtigung des Vorstehenden und unter Wirdigung der Gesamtumstinde empfehlen
Vorstand und Aufsichtsrat der GENEART AG den Inhabern von GENEART-Aktien, das Angebot der
Bieterin anzunehmen.



Regensburg, 16. April 2010
GENEART Aktiengesellschaft
Vorstand und Aufsichtsrat



